Die gesamtwirtschaftliche Lage angesichts der
Corona-Pandemie

Die gesa mtwirtschaftliche Lage — Die Ausbreitung des Corona-Virus stellt die Welt vor groRe und bislang nicht
. . gekannte Herausforderungen.
angesichts der Corona-Pandemie - . o ) _
= Zur Eindd@mmung des Virus wurden in vielen Landern weitreichende

gesundheitspolitische Gegenmafinahmen getroffen. Diese gehen mit starken
6konomischen Auswirkungen einher.

- Der Sachverstandigenrat analysiert Entwicklungen und diskutiert geeignete
wirtschaftspolitische MaRnahmen zur Bewaltigung der Krise.
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Pandemie durch Soziale Distanzierung eindammen

Dynamischer Anstieg der Infektionen

— Ausgang der Pandemie in China /
mittlerweile weltweite Ausbreitung
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Quellen: Europaisches Zentrum fir die Préavention und die Kontrolle
van Krankheiten eisene Rerachniingen

Pandemie durch Soziale Distanzierung eindammen

Unkontrollierte Ausbreitung liberlastet das
Gesundheitssystem

Zahl der Falle

— Ausgang der Pandemie in China /
mittlerweile weltweite Ausbreitung

-~ WHO stuft COVID-19 am 11. Méarz
2020 als Pandemie ein

— Strategien
— Suppression
— Mitigation

Kapazitat des
Gesundheitssystems

- MaRnahmen sollen unkontrollierte
Ausbreitung sowie Uberlastung des
Gesundheitssystems verhindern

\

Zeit seit dem 1. Fall

— Unkontrollierte Kontrollierte - Starke 6konomische Auswirkungen
Ausbreitung Ausbreitung
Quelle: eigene Berechnungen © Sachversténdigenrat | 20-082

Weitreichende gesundheitspolitische
Gegenmafinahmen weltweit beschlossen

Staaten gi mit riedlichen
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Entwicklung in Deutschland




Aktuelle Umfragen (Am 22.3., Abschluss des Gutachtens,

noch nicht verfugbar)

Langsame Erholung zum Jahreswechsel in
der Industrie
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Geschéftserwartungen vor Corona-
Ausbreitung aufgehellt
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Corona-Schock trifft Angebotsseite

Wie hoch ist der Vorleistungsanteil aus den vom
Corona-Virus betroffenen Staaten?

Anteil in %
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Quellen: World Input Output Database, eigene
Berechnungen
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— Weitreichende FabrikschlieBungen
beeintrachtigen Lieferketten

— Besonders problematisch bei
spezifischen Vorleistungen

— Ausbreitung des Corona-Virus
erschwert Vorleistungssubstitution

— Stromverbrauch als
Kurzfristindikator noch recht stabil

— Starker Anstieg der Kurzarbeit zu
erwarten
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Corona-Schock trifft Nachfrageseite

Wie wichtig sind die vermutlich am starksten

betroffenen Wirtschaftsbereiche?
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Bruttowerntschipfung B Arbeitnehmerentgelt

B Erwerbstatige

= Quarantanemaf3nahmen reduzieren
Nachfrage nach Dienstleistungen

- Reisedienstleistungen betroffen
durch

— Einreisebeschrankungen

— Verbot touristischer Ubernachtungen

- Soziale Dienstleistungen betroffen
durch

— Veranstaltungsverbote
— Beschrankungen fur Gaststatten

Abschatzung der Nachfrageeffekte (Bottom-up):

Basis-Szenario
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Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachversténdigenrat | 20-081

- Dienstleistungen stark betroffen

— Gebrauchsguterkonsum
unterschiedlich stark betroffen

— Stationarer Einzelhandel noch
teilweise offen

— Substitution zu Onlinehandel

- Ausgaben fur Gesundheit und
Grundbedarf durften leicht steigen




Abschatzung der Nachfrageeffekte (Bottom up):
Risikoszenario (V)
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Szenarien fur die weitere Entwicklung: v, V, u, U

Verschiedene Szenarien fur die BIP-Prognose
saison- und kalenderbereinigt
BIP in Mrd Euro

40 -

- Situation historisch
auflergewbhnlich

820 | = Prognosen mit erheblicher
Unsicherheit verbunden
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Vergleich mit Finanzkrise

BIP-Entwicklung

Vergleich zur heute veroffentlichten
Gemeinschaftsdiagnose

BIP-Prognosen des Sachverstandigenrates und der Gemeinschaftsdiagnose

Sachverstindigenrat
Gemeinschaftsdiagnose

Wachstum zum Vorquartal in %

01 -15 -20 -19
Q2 -45 -75 -9,8

Wachstum zum Vorjahr in 92
2020 -28 -54 -42
2021 37 4.9 58

1 - Preis-, saison- und

Quellen: SVR, GD © Sachverstindigenrat | 20-111




V. Wirtschaftspolitische MaSnahmen

17

Wirtschaftspolitische Mafinahmen

- Gesundheit schutzen

- Kapazitaten erhalten

= Einkommen stabilisieren
= Zeit nutzen

= Klar kommunizieren

18

MafRnahmen der Bundesregierung

19

MafRnahmen der Bundesregierung
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U CORONA-SCHUTZSCHILD FUR DEUTSCHLAND

Kommunikation

SELBSTSTANDIGE,

21 22
MafRnahmen der EZB
Massive A itung der Ankaufprog = Temporare Erleichterungen der Kapital- und
Mrd Euro Mrd Euro Liquiditatsanforderungen
160 1 Projektionszeitraum | 2 4000
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o I L, mittelstandige Firmen Extra
2 T 200 — Glnstigere Bedingungen fiir gezielte
e e now Refinanzierungsgeschafte (GLRG 11D I
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= Zusatzliche Nettokaufe von Vermoégenswerten

— Gesamtvolumen (rechte Skala)
—— Rahmen zusatzlicher Nettoankaufe (rechte Skala) .
— APP und dabei insbesondere CSPP

— PEPP (rechte Skala)

Quellen: EZB, eigene

120085 — Pandemic Emergency Purchase Programme 23 24
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Soziale Distanzierung in Epidemien®

Krankenhausbetten, Fachkrafte

Unkontrollierte A

g Uberlastet das Fruhzeitige MaBnahmen verlangsamten

Gesundheitssystem? Anstieg der F der Gripp lle 1918
in den USA
Zahl der Falle Tote je 100 GO0 Einwohner und d isches P
300 4
250 4 Anzahl der I inD F: a angel in Pllegeberufen?
am hich Im = Vergleich?
200 j& 100 000 Einwohner Stelien Arbeitsiosen Relation
. 900 3.0
Faparitht des 150 4 3- Oktober 00
Gesundheitssystoms ik 1 Fall 5. Oktober, 800 25
Einflihrung 700
100 4 -Soziaie Distanzierung™ 800 2.0
7. Oktober 500
1. Fall s
50 4 15
"2 17.Sept. 400
\ ¢ . i 300 10
Zeit seit dem 1. Fal September Oktober November Dezember 200
100 05
o
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Ausbreitung Ausbreftung DE AT FR NL T ES Gesami  Helfer Fachhraft Spezialist Experte
Engpassgrense’
1 - Soziale Distanzierung: Vorbeugende Maf einschlieBlich Hand hen, Homeoffice, Vermeidung grofier Zusammenkinfte, Reduzierung
von Reisen, etc. 2 - Stilisierte Darstellung. z 2
and: 2017. DE-Des land, AT-Crster IT-taben, ES-S¢ 2 - Dat nd: Februar 2020,
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Testen, testen, testen
CORONA-SCHUTZSCHILD FURDEUTSCHLAND .
Testquoten im ionalen Vergleich und igheit des Krankhei laufs von COVID-19 So FORTH I LFE FU R l

Unterschiedliche Testquoten in
ausgewdhlten Landern?

In den USA: Schwere Verldufe von COVID-19
vor allem bei dlteren Personen?

SELBSTSTANDIGE, FREIBERUFLER & KLEINE BETRIEBE

COVID-19 Tests je 1 Mio Personen
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J CORONA-SCHUTZSCHILD FUR DEUTSCHLAND .

WIRTSCHAFTSSTABILISIERUNGSFONDS

100 Mrd. €
Beteiligung an
Refinanzierung der

100 Mrd. €
KapitalmaR-
nahmen

400 Mrd. €
Biirgschaften

J | WIE HELFEN DIE KFW-KREDITPROGRAMME?

KMU

’7 Unternehmensalter —’

maximal

5 Jahre alt —‘

Mittelstandische und

mindestens

|7 5 Jahre alt

KMU

KfW-Programme

Unternehmen

grofie Unternehmen

- 3 KfW-Sonderprogramm KfW-
ERP-Griinderkredit (Konsortialfinanzierungen) Unternehmerkredit

ab 25 Mio. €

Anhebung

PP e S 1Mrd. € 1Mrd. € 1Mrd € 1Mrd €

Fiskalische Spielraume im Euro-Raum

Renditen auf Euro-Staatsanleihen geringer als

in der Finanzkrise

% p.a.
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— Deutschland Spanien Frankreich
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Quelle: Refinitiv Datastream
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Zugang zur Finanzierung Uber
Finanzmarkte
— Einschatzung der Finanzmarkte Uber
Tragfahigkeit der 6ffentlichen Finanzen
entscheidend
— Unterschiedliche Schuldenstandsquoten im
Euro-Raum
— Zweifel bezlglich der Zahlungsfahigkeit
einzelner Staaten moglich
— Bisheriges Zinsniveau deutlich niedriger als
in den Jahren 2011 und 2012
— Wiederaufflammen der Staatschuldenkrise
muss verhindert werden

Fiskalische Spielraume im Euro-Raum

EU-Regeln fur 6ffentliche Defizite
— EU Kommission hat Ausnahmeregel aktiviert
— AuBBergewdhnliche Ausgaben wegen der Pandemie von Fiskalregeln ausgenommen
— Fiskalische Anpassungen aufgrund niedrigerer Wachstumsraten vorgenommen

Finanzierung durch europaische Institutionen
— Nutzung der bereits bestehenden Institutionen
— Instrumente des ESM: Vorsorgliche Finanzhilfen, Darlehen

— ESM-Programme wurden Schutzschirm aufspannen und Erwartungen der Finanzmarkte
stabilisieren

— EZB kénnte OMT-Programm nutzen falls ESM-Antrage gestellt sind
— Erforderliche fiskalische Verantwortung und Garantie durch alle ESM-Mitgliedsstaaten




