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1. Regeln im Monetary Policy Report der Fed
2. Diskretionäres Handeln messen
3. Politikregeln evaluieren 
4. Regeln für den Euro-Raum

Cochrane, J. , J.B. Taylor, V. Wieland, Evaluating Rules in the Fed’s 
Report and Measuring Discretion, forthcoming in, Cochrane et al, 
Strategies for Monetary Policy, 2019.  

Regeln vs diskretionäres Handeln
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1. Regeln im Monetary Policy Report der Fed
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Rules
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FRB Rules
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TR93:
BA:
Zusätzlich, berücksichtigen wir eine „inflation-tilting“ Regel 
vorgeschlagen von Nikolsko-Rzhevskyy, Papell, Prodan (2019)
NPP:    

Regeln für das Zinsniveau 
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• BIP Deflator
• CBO Produktions-

lücke
• Langfristrealzins       

= 2%
• Inflationsziel = 2%

Fed Funds  Rate, T93 Regel, BA Regel
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Regeln für die Zinsänderung

FD:
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2. Diskretionäres Handeln messen
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Abweichung als Maß diskretionärer Politik
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Nullzinsgrenze, Adaptierte Taylor-Regel und 
Preisniveau-Regel
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Inflationsmaß:  PCE Deflator
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3. Politik(-Regeln) evaluieren
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Use models to evaluate rules

Medium-Scale New Keyesian Model (SW)

Small Old Keyesian Model (OK)

Small New Keyesian Model (NW)
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We find optimal response coefficients that solve in a 
given model:

Wie nahe an einer optimalen Regel?
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OK Model
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4. Regel für den Euro-Raum
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Taylor Regel (Euro-Raum)

Echtzeit: BIP Deflator, Kern-HVPI, Ameco Produktionslücke
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Orphanides-Wieland (2013)  Regel
(Änderungsregel mit SPF Prognosen)


